
ϭ 
 

^ĞůĞĐƚŝŽŶ ĨŽƌ Žƌ ĂŐĂŝŶƐƚ  ƐĐĂƉĞ ĨƌŽŵ EŽŶƐĞŶƐĞ DĞĚŝĂƚĞĚ  ĞĐĂǇ ŝƐ Ă EŽǀĞů ^ŝŐŶĂƚƵƌĞ ĨŽƌ ƚŚĞ  ĞƚĞĐƚŝŽŶ 
ŽĨ  ĂŶĐĞƌ 'ĞŶĞƐ 
ZƵŶũƵŶ  ͘ <ƵŵĂƌϭ͕  ƌŝĂŶĂ  ͘  ƵƌŶƐϭ͕ WĂƵů :͘ sĂŶĚĞǀĞŶƚĞƌϭ͕ WĂŵĞůĂ E͘ >ƵŶĂϭ͕  ŚĂĚ  ͘ ^ŚĂǁϭ͕Ϯ͕ϯΎ 

 

 

ϭ  ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ ŽĨ DŽůĞĐƵůĂƌ ĂŶĚ ,ƵŵĂŶ 'ĞŶĞƚŝĐƐ͕  ĂǇůŽƌ  ŽůůĞŐĞ ŽĨ DĞĚŝĐŝŶĞ͕ ,ŽƵƐƚŽŶ͕ dy͕ h^  
Ϯ  ĂǇůŽƌ 'ĞŶĞƚŝĐƐ͕ ,ŽƵƐƚŽŶ͕ dy͕ h^  
ϯ  ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ ŽĨ ^ƚĂƚŝƐƚŝĐƐ͕ ZŝĐĞ hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕ ,ŽƵƐƚŽŶ͕ dy͕ h^  
 
 
 
 
 
 
 
 
 ŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ  ƵƚŚŽƌ 
 ŚĂĚ ^ŚĂǁ͕ WŚ  
KŶĞ  ĂǇůŽƌ WůĂǌĂ͕ D^ϮϮϱ 
,ŽƵƐƚŽŶ͕ dy͕ ϳϳϬϯϬ 
 ŵĂŝů͗ ĐĂƐŚĂǁΛďĐŵ͘ĞĚƵ 
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Ϯ 
 

 ďƐƚƌĂĐƚ 

 ƐĐĂƉĞ ĨƌŽŵ ŶŽŶƐĞŶƐĞ ŵĞĚŝĂƚĞĚ ĚĞĐĂǇ ;ED ͲͿ ĐĂŶ ƉƌŽĚƵĐĞ ĂĐƚŝǀĂƚĞĚ Žƌ ŝŶĂĐƚŝǀĂƚĞĚ ŐĞŶĞ ƉƌŽĚƵĐƚƐ͕ ĂŶĚ 

ďŝĂƐ ŝŶ ƌĂƚĞƐ ŽĨ ĞƐĐĂƉĞ ĐĂŶ ŝĚĞŶƚŝĨǇ ĨƵŶĐƚŝŽŶĂůůǇ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ŐĞŶĞƐ ŝŶ ŐĞƌŵůŝŶĞ ĚŝƐĞĂƐĞ͘ tĞ ŚǇƉŽƚŚĞƐŝǌĞĚ 

ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƐĂŵĞ ǁŽƵůĚ ďĞ ƚƌƵĞ ŽĨ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ͕ ĂŶĚ ƚĞƐƚĞĚ ĨŽƌ ED Ͳ ďŝĂƐ ǁŝƚŚŝŶ dŚĞ  ĂŶĐĞƌ 'ĞŶŽŵĞ  ƚůĂƐ 

ƉĂŶͲĐĂŶĐĞƌ ƐŽŵĂƚŝĐ ŵƵƚĂƚŝŽŶ ĚĂƚĂƐĞƚ͘ tĞ ŝĚĞŶƚŝĨǇ Ϯϵ ŐĞŶĞƐ ƚŚĂƚ ƐŚŽǁ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ ĞůĞǀĂƚĞĚ Žƌ 

ƐƵƉƉƌĞƐƐĞĚ ƌĂƚĞƐ ŽĨ ED Ͳ͘ dŚŝƐ ŶŽǀĞů ĂƉƉƌŽĂĐŚ ƚŽ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞ ĚŝƐĐŽǀĞƌǇ ƌĞǀĞĂůƐ ŐĞŶĞƐ ŶŽƚ ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ 

ĐĂƚĂůŽŐĞĚ ĂƐ ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ ƚƵŵŽƌŝŐĞŶŝĐ͕ ĂŶĚ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞƐ ŵĂŶǇ ƉŽƚĞŶƚŝĂů ĚƌŝǀĞƌ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ŝŶ ŬŶŽǁŶ ĐĂŶĐĞƌ 

ŐĞŶĞƐ ĨŽƌ ĨƵŶĐƚŝŽŶĂů ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝǌĂƚŝŽŶ͘  

 

&ƌĂŵĞƐŚŝĨƚ ŝŶƐĞƌƚŝŽŶƐ͕ ĚĞůĞƚŝŽŶƐ ĂŶĚ ƐƚŽƉͲŐĂŝŶ ƉŽŝŶƚ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ƵƐƵĂůůǇ ŐĞŶĞƌĂƚĞ ŶĞǁ ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ 

ƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ĐŽĚŽŶƐ ;Wd нͿ ĂŶĚ ƌĞƐƵůƚ ŝŶ ŶŽŶƐĞŶƐĞͲŵĞĚŝĂƚĞĚ ĚĞĐĂǇ ŽĨ ƚŚĞ ŵZE  ƉƌŝŽƌ ƚŽ ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ 

;ED нͿϭ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕ ƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ĐŽĚŽŶƐ ǁŝƚŚŝŶ ϱϱďƉ ŽĨ ƚŚĞ ĨŝŶĂů ĞǆŽŶͲĞǆŽŶ ũƵŶĐƚŝŽŶ Žƌ ĨƵƌƚŚĞƌ 

ĚŽǁŶƐƚƌĞĂŵ ĐĂŶ ĞƐĐĂƉĞ ED  ;ED ͲͿ ĂŶĚ ƉƌŽĚƵĐĞ Ă ƚƌƵŶĐĂƚĞĚ Žƌ ĞǆƚĞŶĚĞĚ ƉĞƉƚŝĚĞ͘ ^ŽŵĂƚŝĐ ED Ͳ 

ǀĂƌŝĂŶƚƐ ĂƌĞ ŬŶŽǁŶ ƚŽ ĂĨĨĞĐƚ ŝŵŵƵŶŽŐĞŶŝĐŝƚǇ ŝŶ ƐŽŵĞ ƚƵŵŽƌ ƚǇƉĞƐϮ͕ ĂŶĚ ƚŚĞ ƌĂƚŝŽ ŽĨ ƐŽŵĂƚŝĐ Wd н 

ǀĂƌŝĂŶƚƐ ƚŚĂƚ ĂƌĞ ED н Žƌ ED Ͳ ǀĂƌŝĞƐ ďĞƚǁĞĞŶ ƚƵŵŽƌ ƐƵƉƉƌĞƐƐŽƌƐ ĂŶĚ ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ ĚƵĞ ƚŽ ƉŽƐŝƚŝǀĞ ĂŶĚ 

ŶĞŐĂƚŝǀĞ ƐĞůĞĐƚŝŽŶ ŽŶ ED н ǀĂƌŝĂŶƚƐϯ͘  

^ƚƵĚŝĞƐ ŝŶ ŐĞƌŵůŝŶĞ ĚĂƚĂƐĞƚƐ ƐƵŐŐĞƐƚ ƚŚĂƚ ŶĞĂƌůǇ ϭϬй ŽĨ ƉƌŽƚĞŝŶͲĐŽĚŝŶŐ ŐĞŶĞƐ ŵĂǇ ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ 

ƐĞůĞĐƚŝŽŶ ŽŶ ED Ͳ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ĂƐ ǁĞůů͕ ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ ĐͲƚĞƌŵŝŶĂů ĞǀĞŶƚƐ ǁŚŝĐŚ ƉƌŽĚƵĐĞ ƚƌƵŶĐĂƚĞĚ Žƌ ĞǆƚĞŶĚĞĚ 

ƉĞƉƚŝĚĞƐϰ͘  /Ŷ ƐŽŵĞ ĐĂƐĞƐ ƚŚĞƐĞ ĞǀĞŶƚƐ ĂƌĞ ƚŚŽƵŐŚƚ ƚŽ ĂĐƚŝǀĂƚĞ ƚŚĞ ƉĞƉƚŝĚĞ Žƌ ƉƌŽĚƵĐĞ Ă ĚŽŵŝŶĂŶƚͲ

ŶĞŐĂƚŝǀĞ ĞĨĨĞĐƚ͕ ĂŶĚ ƚŚĞƐĞ ŵĞĐŚĂŶŝƐŵƐ ĂƌĞ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ŝŶ ŬŶŽǁŶ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐϱ͕ ϲ͘ /ĚĞŶƚŝĨǇŝŶŐ ĂĐƚŝǀĂƚŝŶŐ 

ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ŝŶ ĐĂŶĐĞƌ ŝƐ ĐƌƵĐŝĂů ĂƐ ƚŚĞƐĞ ĞǀĞŶƚƐ ŵĂǇ ďĞ ŵŽƌĞ ĞĂƐŝůǇ ƚĂƌŐĞƚĞĚ ǁŝƚŚ ƐŵĂůů ŵŽůĞĐƵůĞ 

ŝŶŚŝďŝƚŽƌƐ͖ ŚŽǁĞǀĞƌ ǁĞ ŚĂǀĞ ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ ƐŚŽǁŶ ƚŚĂƚ ĞǆŝƐƚŝŶŐ ŵĞƚŚŽĚƐ ƐƚƌƵŐŐůĞ ƚŽ ŝĚĞŶƚŝĨǇ ƚŚĞƐĞ ĞǀĞŶƚƐϳ͘ 

tĞ ŚǇƉŽƚŚĞƐŝǌĞĚ ƚŚĂƚ ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ ĂĐƚŝǀĂƚŝŶŐ ĐͲƚĞƌŵŝŶĂů͕ Wd н ED Ͳ ĞǀĞŶƚƐ ǁŽƵůĚ ďĞ ĞŶƌŝĐŚĞĚ Žƌ 
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ϯ 
 

ĚĞƉůĞƚĞĚ ŝŶ ƐŽŵĞ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ ŝŶ ƐŽŵĂƚŝĐ ĐĂŶĐĞƌ ŵƵƚĂƚŝŽŶ ĚĂƚĂ͕ ĂŶĚ ƚŚĂƚ ŶĞǁ ƉƵƚĂƚŝǀĞ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ 

ĐŽƵůĚ ďĞ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ǁŝƚŚ ƚŚŝƐ ŶŽǀĞů ŵƵƚĂƚŝŽŶ ƐŝŐŶĂƚƵƌĞ͘  

tĞ ĨŝƌƐƚ ĂƐƐĞƐƐĞĚ ǁŚĞƚŚĞƌ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ;ƐƚŽƉŐĂŝŶƐ ĂŶĚ ĨƌĂŵĞƐŚŝĨƚ ŝŶĚĞůƐͿ ŚĂǀĞ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ ŚŝŐŚĞƌ 

Žƌ ůŽǁĞƌ ƌĂƚĞƐ ŽĨ ED Ͳ ǀĞƌƐƵƐ Wd Ͳ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ;ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ͕ ŵŝƐƐĞŶƐĞ ĂŶĚ ŝŶĨƌĂŵĞ ŝŶĚĞůƐͿ ;&ŝŐƵƌĞ ^ϭͲϮͿ͘ 

ED  ƐƚĂƚƵƐ ŝƐ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ ƵƐŝŶŐ ƚŚĞ ϱϱďƉ ƌƵůĞ ĂŶĚ ƚŚĞ ƉŽƐŝƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ ƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ĐŽĚŽŶ ĨŽƌ 

Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ͕ ĂŶĚ ďǇ ƚŚĞ ůŽĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ǀĂƌŝĂŶƚ ŝƚƐĞůĨ ĨŽƌ Wd Ͳ ǀĂƌŝĂŶƚƐ͘  ĂĐŚ ŐĞŶĞ ǁĂƐ ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ ŝŶ ƚŚĞ 

Ϭ͕ нϭ ĂŶĚ ʹϭ ĨƌĂŵĞƐ͕ ǁŝƚŚ ƌĂƚĞƐ ŽĨ ED Ͳ ĐŽŵƉĂƌĞĚ ďĞƚǁĞĞŶ Wd Ͳ ĂŶĚ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ƵƐŝŶŐ &ŝƐŚĞƌ ĞǆĂĐƚ 

ƚĞƐƚƐ ŝŶ ĞĂĐŚ ĨƌĂŵĞ͘ tĞ ƚŚĞŶ ƵƐĞĚ &ŝƐŚĞƌ͛Ɛ ŵĞƚŚŽĚ ƚŽ ĐŽŵďŝŶĞ ƉͲǀĂůƵĞƐ ŝŶƚŽ Ă ƐŝŶŐůĞ ƌĞƐƵůƚ ĨŽƌ ĞĂĐŚ 

ŐĞŶĞ͘   ĨƚĞƌ ĨĂůƐĞͲĚŝƐĐŽǀĞƌǇͲƌĂƚĞ ;& ZͿ ĐŽƌƌĞĐƚŝŽŶ͕ ǁĞ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ Ϯϵ ŐĞŶĞƐ ǁŝƚŚ ĂďŶŽƌŵĂů ƌĂƚĞƐ ŽĨ ED Ͳ 

ĂŵŽŶŐ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ĨƌŽŵ ϭϰ͕ϳϲϮ ŐĞŶĞƐ ĂƐƐĞƐƐĞĚ ;dĂďůĞ ϭ͕ dĂďůĞ ^ϭͿ͘ /Ŷ Ϯϲ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ŐĞŶĞƐ ƚŚĞƌĞ ǁĂƐ Ă 

ŚŝŐŚĞƌ ƌĂƚĞ ŽĨ ED Ͳ ƚŚĂŶ ĞǆƉĞĐƚĞĚ͖ ƚŚĞ ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ ŚĂĚ ƌĞůĂƚŝǀĞ ĚĞƉůĞƚŝŽŶƐ ;&ŝŐƵƌĞ ^ϯͿ͘  

^ĞǀĞŶ ŽĨ Ϯϵ ŐĞŶĞƐ ĂƌĞ ĂůƐŽ ĂŵŽŶŐ ϲϯϬ ŐĞŶĞƐ ŝŶ ƚŚĞ  ĂŶĐĞƌ 'ĞŶĞ  ĞŶƐƵƐ ; ' Ϳϴ ;ƉсϬ͘ϬϬϬϭͿ͗ ĨŽƵƌ ĂƌĞ 

ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ĂƐ ĞǆĐůƵƐŝǀĞůǇ d^'Ɛ ;  sZϮ ͕  ^D ϯ͕ Wd ,ϭ͕ ZW>ϮϮͿ͕ ŽŶĞ ĞǆĐůƵƐŝǀĞůǇ ĂƐ ĂŶ ŽŶĐŽŐĞŶĞ 

;WWDϭ Ϳ͕ ĂŶĚ ƚǁŽ ĂƌĞ ĂŶŶŽƚĂƚĞĚ ĂƐ ŚĂǀŝŶŐ Ă ŵŝǆĞĚ ƌŽůĞ ;  KZ>ϭ͕ ' d ϯͿ͘ tĞ ƌĂŶ ŽƵƌ ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ 

ƌĞƉŽƌƚĞĚ ĞŶƐĞŵďůĞ ŵĞƚŚŽĚ ĨŽƌ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞ ĚŝƐĐŽǀĞƌǇ ĂƐ ǁĞůů ;&ŝŐƵƌĞ ^ϰͿ͕ ĂŶĚ ŝƚ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ϯ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů 

ŐĞŶĞƐ ĂƐ ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ ; ,yϭϲ͕  K <ϯ͕ ĂŶĚ � d ϮϬ ĂƐ d^'ƐͿ͖ ƚŚĞ ŵŽĚĞů ĂůƐŽ ǁŽƵůĚ ĐůĂƐƐŝĨǇ 

' d ϯ ĂŶĚ   KZ>ϭ ĂƐ d^'Ɛ ĂŶĚ   sZϮ  ĂŶĚ  ^D ϯ ĂƐ ŽŶĐŽŐĞŶĞƐϵ͘ &ŽƵƌ ŐĞŶĞƐ ǁĞƌĞ ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ 

ĚƌƵŐŐĂďůĞ ďĂƐĞĚ ŽŶ ƚŚĞŝƌ ŐĞŶĞ ĨĂŵŝůǇ ;  sZϮ ͕ 'WZϭϲϭ͕ ^d D W>ϭ ĂŶĚ dd<ͿϭϬ͘ 

/ŶƚĞƌĞƐƚŝŶŐůǇ͕ ŶŽŶĞ ŽĨ ƚŚĞ Ϯϵ ŐĞŶĞƐ ǁĞƌĞ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ŝŶ Ă ƉƌŝŽƌ ĂŶĂůǇƐŝƐ ŽĨ ED Ͳ ĚĞƉůĞƚŝŽŶ ďĂƐĞĚ ŽŶ 

ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ ŐĞƌŵůŝŶĞ ĚĂƚĂƐĞƚƐ ;&ŝŐƵƌĞ ^ϱͿϰ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕ WWDϭ  ŝƐ ŽŶĞ ŽĨ ϯϵ ŐĞŶĞƐ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ŝŶ ƚŚĞ KŶůŝŶĞ 

DĞŶĚĞůŝĂŶ /ŶŚĞƌŝƚĂŶĐĞ ŝŶ DĂŶ ;KD/DͿ ĂƐ ďĞĂƌŝŶŐ ĂĐƚŝǀĂƚŝŶŐ ĐͲƚĞƌŵŝŶĂů ED Ͳ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ͕ ĂŶĚ ƚŚĞƐĞ 

ĞǀĞŶƚƐ ĂƌĞ ŝŵƉůŝĐĂƚĞĚ ŝŶ ƚƵŵŽƌ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚϲ͘ /Ŷ ŐĞŶĞƌĂů͕ ǁĞ ĨŽƵŶĚ ĞǀŝĚĞŶĐĞ ŽĨ ED Ͳ ďŝĂƐ ŝŶ ƐĞƚƐ ŽĨ 

ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ͕ ďƵƚ ŶŽƚ ŝŶ ŐĞŶĞ ƐĞƚƐ ŬŶŽǁŶ ƚŽ ƐŚŽǁ ED Ͳ ďŝĂƐ ŝŶ ŐĞƌŵůŝŶĞ ĚĂƚĂ ƐĞƚƐ ;&ŝŐƵƌĞ ^ϲͿ͘  
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ϰ 
 

dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕ ǁĞ ĂƐƐĞƐƐĞĚ ED Ͳ ďŝĂƐ ǁŚŝůĞ ůŝŵŝƚŝŶŐ ƐĐŽƉĞ ƚŽ ƐĞƚƐ ŽĨ ŬŶŽǁŶ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ͘ tĞ ƐƚĂƌƚĞĚ 

ǁŝƚŚ ϴϳ ŚŝŐŚͲĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ƉƌŝŽƌ ƚŽ ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ ƚƵŵŽƌ ƐĞƋƵĞŶĐŝŶŐ ǁŚŝĐŚ ǁĞ ŚĂǀĞ 

ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ ƵƐĞĚ ĨŽƌ ďĞŶĐŚŵĂƌŬŝŶŐ ;͞,ŝ ŽŶĨ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ͟Ϳϵ͘ KŶůǇ ϱͬϴϳ ǁĞƌĞ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ ďŝĂƐĞĚ Ăƚ Ă & Z 

ŽĨ Ϭ͘Ϯ ;' d ϯ͕ Wd ,ϭ͕ s,>͕ & ytϳ͕  W ͕ &ŝŐƵƌĞ ϭ Ϳ͘ dŚĞƌĞ ŝƐ Ă ŐĞŶĞƌĂů ƐŬĞǁ ĂŵŽŶŐ ƉͲǀĂůƵĞƐ ĨŽƌ ƚŚĞƐĞ 

ŐĞŶĞƐ ĐŽŵƉĂƌĞĚ ǁŝƚŚ ŽƚŚĞƌƐ͕ ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ ǁĞ ŵĂǇ ŶŽƚ ďĞ ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ ƉŽǁĞƌĞĚ ƚŽ ĚĞƚĞĐƚ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ 

ǁŝƚŚ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ED Ͳ ďŝĂƐ ;&ŝŐƵƌĞ ϭ ͕ &ŝŐƵƌĞ ^ϲͿ͘ dŚĞ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ŐĞŶĞƐ ŚĂĚ Ă ǀĂƌŝĞƚǇ ŽĨ ĞĨĨĞĐƚ ƐŝǌĞƐ 

;&ŝŐƵƌĞ ϭ Ͳ'Ϳ͕ ĂŶĚ ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ ƚŚŝƐ ĂŶĂůǇƐŝƐ ƚŽ ϰϯϭ  '  ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ ĂŶĚ d^'Ɛ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂůůǇ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ 

  sZϮ ͕  ^y>ϭ͕  ^y>Ϯ͕   ^Wϴ͕  ^D ϯ ĂŶĚ WWDϭ  ǁŝƚŚ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ĚĞǀŝĂƚŝŽŶƐ Ăƚ & ZфϬ͘Ϯ ;&ŝŐƵƌĞ ^ϳͿ͘ 

tĞ ĂůƐŽ ĂŶĂůǇǌĞĚ ŶŽŶƐĞŶƐĞ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŝŶ ƚŚĞ  K^D/  ĚĂƚĂƐĞƚϴ͕ ĂŶĚ ĨŽƵŶĚ ƚŚĂƚ ,ŝ ŽŶĨ d^'Ɛ ƐŚŽǁĞĚ Ă 

ƌĞůĂƚŝǀĞ ĚĞƉůĞƚŝŽŶ ŝŶ ED Ͳ ĐŽŵƉĂƌĞĚ ǁŝƚŚ ,ŝ ŽŶĨ ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ ;ƉсϬ͘ϬϭϮ͕ &ŝŐƵƌĞ ^ϴͿ͕ ƐŝŵŝůĂƌ ƚŽ ƚŚĞ ƉĂƚƚĞƌŶ 

ŝŶ d '  ĚĂƚĂ͕ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ĐĂǀĞĂƚ ƚŚĂƚ ƚŚĞ  K^D/  ĂŶĂůǇƐŝƐ ĐŽŶƚĂŝŶƐ ŽŶůǇ ŝŶͲĨƌĂŵĞ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ĂŶĚ ĐŽŵďŝŶĞƐ 

ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƐĞƋƵĞŶĐŝŶŐ ƉůĂƚĨŽƌŵƐ͘  

 ŶĂůǇƐŝƐ ŽĨ ED Ͳ ďŝĂƐ ŽĨĨĞƌƐ ŝŶƐŝŐŚƚ ŝŶƚŽ ƐƉĞĐŝĨŝĐ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ͘ WWDϭ  ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ ŽŶĞ ƉĂƚƚĞƌŶ ǁĞ 

ĞǆƉĞĐƚ ƚŽ ĨŝŶĚ ĨŽƌ ĂŶ ĂĐƚŝǀĂƚŝŶŐ ǀĂƌŝĂŶƚ͕ ǁŝƚŚ ĞŶƌŝĐŚŵĞŶƚ ŽĨ ĐͲƚĞƌŵŝŶĂů Wd н ED Ͳ ĞǀĞŶƚƐ ŝŶ Ă ŬŶŽǁŶ 

ŽŶĐŽŐĞŶĞϲ͘ ' d ϯ ŝƐ ĂŶŽƚŚĞƌ ĞǆĂŵƉůĞ͖ ŝƚ ŚĂƐ Ă ĐŽŵƉůĞǆ ƌŽůĞ ŝŶ ďƌĞĂƐƚ ĐĂŶĐĞƌ͕ ďƵƚ ƚŚĞƌĞ ŝƐ ĞǀŝĚĞŶĐĞ ƚŚĂƚ 

ƐŽŵĞ ĐͲƚĞƌŵŝŶĂů ĨƌĂŵĞƐŚŝĨƚƐ ƌĞƐƵůƚ ŝŶ ĂŶ ĞǆƚĞŶĚĞĚ ƚƌĂŶƐĐƌŝƉƚ ƚŚĂƚ ŚĂƐ ŐĂŝŶͲŽĨͲĨƵŶĐƚŝŽŶ ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ͕ ǁŚŝůĞ 

ŽƚŚĞƌƐ ƐŚŽƌƚĞŶ ƚŚĞ ƚƌĂŶƐĐƌŝƉƚ ĂŶĚ ŚĂǀĞ Ă ĚŽŵŝŶĂŶƚ ŶĞŐĂƚŝǀĞ ĞĨĨĞĐƚϭϭ͘ dŚĞ ƌĞƐƵůƚƐ ŽĨ ƚŚŝƐ ĂŶĂůǇƐŝƐ ŵĂǇ 

ŚĂǀĞ ƐŝŵŝůĂƌ ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ ĨŽƌ ƚŚĞ ŽƚŚĞƌ ŬŶŽǁŶ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ŝŶ dĂďůĞ ϭ͕ ƐĞǀĞƌĂů ŽĨ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ 

ƵƐƵĂůůǇ ĐĂƚĞŐŽƌŝǌĞĚ ĂƐ ƚƵŵŽƌ ƐƵƉƉƌĞƐƐŽƌƐ͘ Wd н ED Ͳ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŝŶ ƚŚĞƐĞ ŐĞŶĞƐ ŵĂǇ ĐĂƵƐĞ ůŽƐƐͲŽĨͲĨƵŶĐƚŝŽŶ 

ĚĞƐƉŝƚĞ ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƉĞƉƚŝĚĞ͕ ǁŚŝĐŚ ĐŽƵůĚ ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ ďĞ ƌĞƐĐƵĞĚ ƉŚĂƌŵĂĐŽůŽŐŝĐĂůůǇ͕ Žƌ ƚŚĞǇ ŵĂǇ 

ĂůƚĞƌ ƚŚĞ ĨƵŶĐƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƉĞƉƚŝĚĞ ŝŶ ƐŽŵĞ ŽƚŚĞƌ ǁĂǇ͕ ĞǆƉĂŶĚŝŶŐ ƚŚĞ ƌŽůĞ ŽĨ ƚŚĞ ŐĞŶĞ ŝŶ ƚƵŵŽƌŝŐĞŶĞƐŝƐ͘  

KƵƌ ƌĞƐƵůƚƐ ĂůƐŽ ŝŵƉůŝĐĂƚĞ ƐĞǀĞƌĂů ŐĞŶĞƐ ŝŶ ĐĂŶĐĞƌ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ĨŽƌ ƚŚĞ ĨŝƌƐƚ ƚŝŵĞ͘ tĞ ŝĚĞŶƚŝĨǇ ƚŚĂƚ 

ŐƌŽǁƚŚͬĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚŝŽŶ ĨĂĐƚŽƌ ϱ ;' &ϱͿ ŝƐ ĚĞĨŝĐŝĞŶƚ ŝŶ ED Ͳ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ͕ ĂƐ ǁŽƵůĚ ďĞ ĞǆƉĞĐƚĞĚ ŽĨ Ă 

ƚƵŵŽƌ ƐƵƉƉƌĞƐƐŽƌ ĨŽƌ ƚŚĞ ŐĂŝŶͲŽĨͲĨƵŶĐƚŝŽŶ ŵĞĐŚĂŶŝƐŵ ŽĨ ED Ͳ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ͖ ŚŽǁĞǀĞƌ ŝŶ ƚŚŝƐ ĐĂƐĞ ƚŚĞ 
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ϱ 
 

ĂďƐŽůƵƚĞ ŶƵŵďĞƌ ŽĨ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŝƐ ƐŵĂůů͕ ĂŶĚ ƚŚĞ ƌŽůĞ ŽĨ ' &ϱ  ŝŶ ƚƵŵŽƌŝŐĞŶĞƐŝƐ ŝƐ ŶŽƚ ǁĞůů 

ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚϭϮͲϭϰ͘ DĂŶǇ ŽĨ ƚŚĞ ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ ŐĞŶĞƐ ŝŶ dĂďůĞ ϭ ŚĂǀĞ ƌĞĐƵƌƌĞŶƚ ED Ͳ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ƚŚĂƚ ĐŽƵůĚ 

ƉƌŽĚƵĐĞ ĂĐƚŝǀĂƚĞĚ ĂŶĚ ƚƌƵŶĐĂƚĞĚ ƉĞƉƚŝĚĞƐ͘ &Žƌ ĞǆĂŵƉůĞ͕ ƚŚĞƌĞ ŝƐ Ă ƌĞĐƵƌƌĞŶƚ ĞǀĞŶƚ <ϰϬϱZĨƐΎϮϭ ĞǀĞŶƚ ŝŶ 

^d DͲďŝŶĚŝŶŐ ƉƌŽƚĞŝŶͲůŝŬĞ ϭ ;^d D W>ϭͿ͘ dŚŝƐ ŐĞŶĞ ŝƐ ŶŽƚ ǁĞůů ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ͕ ƚŚŽƵŐŚ ŝƚ ĂƉƉĞĂƌƐ ƚŽ ďĞ 

ƉŽƐŝƚŝǀĞůǇ ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ ǁŝƚŚ ƉƌŽƐƚĂƚĞ ĂŶĚ ŐĂƐƚƌŝĐ ĐĂŶĐĞƌƐϭϱ͕ ϭϲ͕ ĂŶĚ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ŝŶ ƚŚŝƐ ƌĞŐŝŽŶ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ 

ŝŵƉůŝĐĂƚĞĚ ŝŶ ĐĂŶŝŶĞ ƉŽůǇƉ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚϭϳ͘   

dŚĞ ƵƐĞ ŽĨ ED Ͳ ďŝĂƐ ĂŵŽŶŐ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŝƐ Ă ƉƌŽŵŝƐŝŶŐ ŶĞǁ ƐƚƌĂƚĞŐǇ ĨŽƌ ŝĚĞŶƚŝĨǇŝŶŐ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ 

ǁŚŝĐŚ ŝƐ ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ ŽƌƚŚŽŐŽŶĂů ƚŽ ƉƌŝŽƌ ŵĞƚŚŽĚƐ͘ tŚŝůĞ ƚŚĞ ĞĨĨĞĐƚ ŽŶ ƉƌŽƚĞŝŶ ĨƵŶĐƚŝŽŶ ŵĂǇ ǀĂƌǇ ĂĐƌŽƐƐ 

ED Ͳ ǀĂƌŝĂŶƚƐ͕ ƚŚĞ ŝŶĨĞƌĞŶĐĞ ƚŚĂƚ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ĐĂƵƐĞ ůŽƐƐͲŽĨͲĨƵŶĐƚŝŽŶ ĚŽĞƐ ŶŽƚ ŚŽůĚ ŝŶ ƚŚĞ ED Ͳ ĐĂƐĞ͕ 

ĂŶĚ ƚŚĞƐĞ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ƉƌĞƐĞŶƚ Ă ŶŽǀĞů ĐůĂƐƐ ĨŽƌ ŽŶĐŽůŽŐŝĐĂů ĂŶĂůǇƐŝƐ͘  tĞ ĚĞǀĞůŽƉĞĚ Ă ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ ĨŽƌ 

ŝĚĞŶƚŝĨǇŝŶŐ ED Ͳ ƉĂƚƚĞƌŶƐ ŽĨ ĂƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ ǁŝƚŚŝŶ ĐĂŶĐĞƌ ƐŽŵĂƚŝĐ ŵƵƚĂƚŝŽŶ ĚĂƚĂƐĞƚƐ͘ tĞ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ Ϯϵ 

ŐĞŶĞƐ ƚŚĂƚ ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ďŝĂƐ ĨŽƌ Wd н ŝŶ ƚŚĞ ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶ͘ dŚĞ ŵĂũŽƌŝƚǇ ǁĞƌĞ ĞŶƌŝĐŚĞĚ ŝŶ 

ED Ͳ ĞǀĞŶƚƐ ǁŚŝĐŚ ĐŽƵůĚ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ ĂĐƚŝǀĂƚŝŶŐ ĐͲƚĞƌŵŝŶĂů ƚƌƵŶĐĂƚŝŽŶƐ͘ DĂŶǇ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ŐĞŶĞƐ ĂƌĞ ƉŽƚĞŶƚŝĂů 

ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ͘ dŚĞƐĞ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ĂůƐŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ ŶŽǀĞů ƚĂƌŐĞƚƐ ŝŶ ƐĞǀĞƌĂů ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ͕ ŵĂŶǇ ŽĨ 

ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ĐƵƌƌĞŶƚůǇ ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ ĂƐ d^'Ɛ͘ tĞ ĂŶƚŝĐŝƉĂƚĞ ƚŚĂƚ ƚŚŝƐ ƐƚƌĂƚĞŐǇ ĐŽƵůĚ ďĞ ĞǀĞŶ ŵŽƌĞ ĨƌƵŝƚĨƵů ŝŶ 

ůĂƌŐĞƌ ĚĂƚĂƐĞƚƐ͕ ǁŚŝĐŚ ǁŽƵůĚ ĂůƐŽ ĂůůŽǁ ĨƵƌƚŚĞƌ ĂŶĂůǇƐŝƐ ǁŝƚŚŝŶ ƐƉĞĐŝĨŝĐ ĐĂŶĐĞƌ ƐƵďͲƚǇƉĞƐ͘  

 

 ĐŬŶŽǁůĞĚŐĞŵĞŶƚƐ 

tĞ ƚŚĂŶŬ  ƌ͘ �ĞǇŶĞƉ  ŽďĂŶ  ŬĚĞŵŝƌ ĨŽƌ ĐƌŝƚŝĐĂůůǇ ƌĞĂĚŝŶŐ ƚŚĞ ŵĂŶƵƐĐƌŝƉƚ ĂŶĚ ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ ŚĞůƉĨƵů 

ĨĞĞĚďĂĐŬ͘ tĞ ƚŚĂŶŬ  ƌ͘ tŝůůŝĂŵ  ĞĐŬĞƌ ĂŶĚ ŚŝƐ ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ ĨŽƌ ǁĞƚ ůĂď ŵĞŶƚŽƌƐŚŝƉ ŽĨ  ͘ ͘ ͕͘ ĂƐ ǁĞůů ĂƐ 

ĨƵŶĚŝŶŐ ŚĞƌ ǁŽƌŬ ƚŚƌŽƵŐŚ  ůĞǆ͛Ɛ >ĞŵŽŶĂĚĞ ^ƚĂŶĚ͘    
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ϲ 
 

ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ 

ϭ͘ >ŝŶĚĞďŽŽŵ͕ Z͘ '͘ ,͕͘ sĞƌŵĞƵůĞŶ͕ D͕͘ >ĞŚŶĞƌ͕  ͘ Θ ^ƵƉĞŬ͕ &͘ dŚĞ ŝŵƉĂĐƚ ŽĨ ŶŽŶƐĞŶƐĞͲŵĞĚŝĂƚĞĚ ŵZE  
ĚĞĐĂǇ ŽŶ ŐĞŶĞƚŝĐ ĚŝƐĞĂƐĞ͕ ŐĞŶĞ ĞĚŝƚŝŶŐ ĂŶĚ ĐĂŶĐĞƌ ŝŵŵƵŶŽƚŚĞƌĂƉǇ͘ EĂƚ͘ 'ĞŶĞƚ͘ ϱϭ͕ ϭϲϰϱͲϭϲϱϭ ;ϮϬϭϵͿ͘ 

Ϯ͘ >ŝƚĐŚĨŝĞůĚ͕ <͘ Ğƚ Ăů͘  ƐĐĂƉĞ ĨƌŽŵ ŶŽŶƐĞŶƐĞͲŵĞĚŝĂƚĞĚ ĚĞĐĂǇ ĂƐƐŽĐŝĂƚĞƐ ǁŝƚŚ ĂŶƚŝͲƚƵŵŽƌ ŝŵŵƵŶŽŐĞŶŝĐŝƚǇ͘ 
EĂƚ͘  ŽŵŵƵŶ͘ ϭϭ͕ ϯϴϬϬͲϱ ;ϮϬϮϬͿ͘ 

ϯ͘ >ŝŶĚĞďŽŽŵ͕ Z͘ '͕͘ ^ƵƉĞŬ͕ &͘ Θ >ĞŚŶĞƌ͕  ͘ dŚĞ ƌƵůĞƐ ĂŶĚ ŝŵƉĂĐƚ ŽĨ ŶŽŶƐĞŶƐĞͲŵĞĚŝĂƚĞĚ ŵZE  ĚĞĐĂǇ ŝŶ 
ŚƵŵĂŶ ĐĂŶĐĞƌƐ͘ EĂƚ͘ 'ĞŶĞƚ͘ ϰϴ͕ ϭϭϭϮͲϭϭϭϴ ;ϮϬϭϲͿ͘ 

ϰ͘  ŽďĂŶͲ ŬĚĞŵŝƌ͕ �͘ Ğƚ Ăů͘ /ĚĞŶƚŝĨǇŝŶŐ 'ĞŶĞƐ tŚŽƐĞ DƵƚĂŶƚ dƌĂŶƐĐƌŝƉƚƐ  ĂƵƐĞ  ŽŵŝŶĂŶƚ  ŝƐĞĂƐĞ dƌĂŝƚƐ 
ďǇ WŽƚĞŶƚŝĂů 'ĂŝŶͲŽĨͲ&ƵŶĐƚŝŽŶ  ůůĞůĞƐ͘  ŵ͘ :͘ ,Ƶŵ͘ 'ĞŶĞƚ͘ ϭϬϯ͕ ϭϳϭͲϭϴϳ ;ϮϬϭϴͿ͘ 

ϱ͘ dŽŬŝ͕ d͘ Ğƚ Ăů͘  Ğ EŽǀŽ DƵƚĂƚŝŽŶƐ  ĐƚŝǀĂƚŝŶŐ 'ĞƌŵůŝŶĞ dWϱϯ ŝŶ ĂŶ /ŶŚĞƌŝƚĞĚ  ŽŶĞͲDĂƌƌŽǁͲ&ĂŝůƵƌĞ 
^ǇŶĚƌŽŵĞ͘  ŵ͘ :͘ ,Ƶŵ͘ 'ĞŶĞƚ͘ ϭϬϯ͕ ϰϰϬͲϰϰϳ ;ϮϬϭϴͿ͘ 

ϲ͘ DĂƌƚŝŶŝŬŽǀĂ͕  ͘ ^͕͘  ƵƌŽĐǌŝŽǀĂ͕ D͕͘ ^ƚŽǇĂŶŽǀ͕ D͘ Θ DĂĐƵƌĞŬ͕ >͘ dƌƵŶĐĂƚĞĚ WWDϭ  WƌĞǀĞŶƚƐ  ƉŽƉƚŽƐŝƐ 
ŝŶ ƚŚĞ DƵƌŝŶĞ dŚǇŵƵƐ ĂŶĚ WƌŽŵŽƚĞƐ /ŽŶŝǌŝŶŐ ZĂĚŝĂƚŝŽŶͲ/ŶĚƵĐĞĚ >ǇŵƉŚŽŵĂ͘  ĞůůƐ ϵ͕ 
ϭϬ͘ϯϯϵϬͬĐĞůůƐϵϬϵϮϬϲϴ ;ϮϬϮϬͿ͘ 

ϳ͘ <ƵŵĂƌ͕ Z͘  ͘ Θ  ŽƐĞ͕ Z͘  ŶĂůǇƐŝƐ ŽĨ ƐŽŵĂƚŝĐ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ĂĐƌŽƐƐ ƚŚĞ ŬŝŶŽŵĞ ƌĞǀĞĂůƐ ůŽƐƐͲŽĨͲĨƵŶĐƚŝŽŶ 
ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ŝŶ ŵƵůƚŝƉůĞ ĐĂŶĐĞƌ ƚǇƉĞƐ͘ ^Đŝ͘ ZĞƉ͘ ϳ͕ ϲϰϭϴͲǆ ;ϮϬϭϳͿ͘ 

ϴ͘ ^ŽŶĚŬĂ͕ �͘ Ğƚ Ăů͘ dŚĞ  K^D/   ĂŶĐĞƌ 'ĞŶĞ  ĞŶƐƵƐ͗ ĚĞƐĐƌŝďŝŶŐ ŐĞŶĞƚŝĐ ĚǇƐĨƵŶĐƚŝŽŶ ĂĐƌŽƐƐ Ăůů ŚƵŵĂŶ 
ĐĂŶĐĞƌƐ͘ EĂƚ͘ ZĞǀ͘  ĂŶĐĞƌ͘ ϭϴ͕ ϲϵϲͲϳϬϱ ;ϮϬϭϴͿ͘ 

ϵ͘ <ƵŵĂƌ͕ Z͘  ͕͘ ^ĞĂƌůĞŵĂŶ͕  ͘  ͕͘ ^ǁĂŵŝĚĂƐƐ͕ ^͘ :͕͘ 'ƌŝĨĨŝƚŚ͕ K͘ >͘ Θ  ŽƐĞ͕ Z͘ ^ƚĂƚŝƐƚŝĐĂůůǇ ŝĚĞŶƚŝĨǇŝŶŐ ƚƵŵŽƌ 
ƐƵƉƉƌĞƐƐŽƌƐ ĂŶĚ ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ ĨƌŽŵ ƉĂŶͲĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶŽŵĞͲƐĞƋƵĞŶĐŝŶŐ ĚĂƚĂ͘  ŝŽŝŶĨŽƌŵĂƚŝĐƐ ϯϭ͕ ϯϱϲϭͲϯϱϲϴ 
;ϮϬϭϱͿ͘ 

ϭϬ͘ <ƵŵĂƌ͕ Z͘  ͕͘  ŚĂŶŐ͕ >͘ t͕͘  ůůŝƐ͕ D͘ :͘ Θ  ŽƐĞ͕ Z͘ WƌŝŽƌŝƚŝǌŝŶŐ WŽƚĞŶƚŝĂůůǇ  ƌƵŐŐĂďůĞ DƵƚĂƚŝŽŶƐ ǁŝƚŚ 
Ě'ĞŶĞ͗  Ŷ  ŶŶŽƚĂƚŝŽŶ dŽŽů ĨŽƌ  ĂŶĐĞƌ 'ĞŶŽŵĞ ^ĞƋƵĞŶĐŝŶŐ  ĂƚĂ͘ W>Ž^ KŶĞ ϴ͕ ĞϲϳϵϴϬ ;ϮϬϭϯͿ͘ 

ϭϭ͘ DĂŝƌ͕  ͘ Ğƚ Ăů͘ 'ĂŝŶͲ ĂŶĚ >ŽƐƐͲŽĨͲ&ƵŶĐƚŝŽŶ DƵƚĂƚŝŽŶƐ ŝŶ ƚŚĞ  ƌĞĂƐƚ  ĂŶĐĞƌ 'ĞŶĞ ' d ϯ ZĞƐƵůƚ ŝŶ 
 ŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂů  ƌƵŐ ^ĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇ͘ W>Ž^ 'ĞŶĞƚ͘ ϭϮ͕ ĞϭϬϬϲϮϳϵ ;ϮϬϭϲͿ͘ 

ϭϮ͘  ŽŽŬ͕ D͘  ͘ Ğƚ Ăů͘ 'ĞŶĞƚŝĐ ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ ƚŽ ƚŚĞ ĂƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ ďĞƚǁĞĞŶ ĂĚƵůƚ ŚĞŝŐŚƚ ĂŶĚ ƚĞƐƚŝĐƵůĂƌ ŐĞƌŵ 
ĐĞůů ƚƵŵŽƌƐ͘ /Ŷƚ͘ :͘  ƉŝĚĞŵŝŽů͘ ϰϬ͕ ϳϯϭͲϳϯϵ ;ϮϬϭϭͿ͘ 

ϭϯ͘ DĂƌŐŚĞƌŝ͕ &͘ Ğƚ Ăů͘ ' &ϱ ƌĞŐƵůĂƚĞƐ d'&ƐƐͲĚĞƉĞŶĚĞŶƚ ĂŶŐŝŽŐĞŶĞƐŝƐ ŝŶ ďƌĞĂƐƚ ĐĂƌĐŝŶŽŵĂ D &Ͳϳ ĐĞůůƐ͗ ŝŶ 
ǀŝƚƌŽ ĂŶĚ ŝŶ ǀŝǀŽ ĐŽŶƚƌŽů ďǇ ĂŶƚŝͲd'&ƐƐ ƉĞƉƚŝĚĞƐ͘ W>Ž^ KŶĞ ϳ͕ ĞϱϬϯϰϮ ;ϮϬϭϮͿ͘ 

ϭϰ͘  ůƐŚĂŶŐŝƚŝ͕  ͘ D͘ Ğƚ Ăů͘  ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ ŽĨ ĚŝƐƚŝŶĐƚ ƚǇƉĞ ϭ ďŽŶĞ ŵŽƌƉŚŽŐĞŶĞƚŝĐ ƉƌŽƚĞŝŶ ƌĞĐĞƉƚŽƌƐ ǁŝƚŚ 
ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ŵŽůĞĐƵůĂƌ ƉĂƚŚǁĂǇƐ ĂŶĚ ƐƵƌǀŝǀĂů ŽƵƚĐŽŵĞƐ ŝŶ ŶĞƵƌŽďůĂƐƚŽŵĂ͘ EĞƵƌŽŶĂů ^ŝŐŶĂů͘ ϰ͕ E^ϮϬϮϬϬϬϬϲ 
;ϮϬϮϬͿ͘ 
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ϳ 
 

ϭϱ͘ zƵ͕  ͘ :͘ Ğƚ Ăů͘ ^d D W>ϭ ŬŶŽĐŬĚŽǁŶ ŚĂƐ ĂŶƚŝƚƵŵŽƵƌ ĞĨĨĞĐƚƐ ŽŶ ŐĂƐƚƌŝĐ ĐĂŶĐĞƌ ďŝŽůŽŐŝĐĂů ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͘ 
KŶĐŽů͘ >Ğƚƚ͘ ϭϴ͕ ϰϰϮϭͲϰϰϮϴ ;ϮϬϭϵͿ͘ 

ϭϲ͘  ŚĞŶ͕ y͕͘ ^Śŝ͕ ,͕͘  ŝ͕ y͕͘ >ŝ͕ z͘ Θ ,ƵĂŶŐ͕ �͘ dĂƌŐĞƚŝŶŐ ƚŚĞ ĚĞƵďŝƋƵŝƚŝŶĂƐĞ ^d D W>ϭ ƚƌŝŐŐĞƌƐ ĂƉŽƉƚŽƐŝƐ 
ŝŶ ƉƌŽƐƚĂƚĞ ĐĂŶĐĞƌ ĐĞůůƐ ďǇ ƉƌŽŵŽƚŝŶŐ y/ W ĚĞŐƌĂĚĂƚŝŽŶ͘  ĂŶĐĞƌ >Ğƚƚ͘ ϰϱϲ͕ ϰϵͲϱϴ ;ϮϬϭϵͿ͘ 

ϭϳ͘ tĂŶŐ͕ :͘ Ğƚ Ăů͘  ŽůůĂďŽƌĂƚŝŶŐ ŐĞŶŽŵŝĐ͕ ƚƌĂŶƐĐƌŝƉƚŽŵŝĐ ĂŶĚ ŵŝĐƌŽďŝŽŵŝĐ ĂůƚĞƌĂƚŝŽŶƐ ůĞĂĚ ƚŽ ĐĂŶŝŶĞ 
ĞǆƚƌĞŵĞ ŝŶƚĞƐƚŝŶĂů ƉŽůǇƉŽƐŝƐ͘ KŶĐŽƚĂƌŐĞƚ ϵ͕ ϮϵϭϲϮͲϮϵϭϳϵ ;ϮϬϭϴͿ͘ 
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ϴ 
 

DĞƚŚŽĚƐ 

 ĂƚĂƐĞƚƐ 

WĂŶͲĐĂŶĐĞƌ d '  ĂŶŶŽƚĂƚĞĚ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ǁĞƌĞ ĚŽǁŶůŽĂĚĞĚ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ƉƵďůŝĐ ƌĞƉŽƐŝƚŽƌǇ 

;ŚƚƚƉƐ͗ͬͬŐĚĐ͘ĐĂŶĐĞƌ͘ŐŽǀͬĂďŽƵƚͲĚĂƚĂͬƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶƐͬŵĐϯͲϮϬϭϳ͕ ĨŝůĞŶĂŵĞ ŵĐϯ͘ǀϬ͘Ϯ͘ϴ͘Wh >/ ͘ŵĂĨ͘Őǌ͕ 

ĂĐĐĞƐƐĞĚ ϭϮͬϮϬͬϮϬϮϬͿ͘  ĂŶĐĞƌ 'ĞŶĞ  ĞŶƐƵƐ ƚŝĞƌ ϭ ĂŶĚ ƚŝĞƌ Ϯ ŐĞŶĞƐ ǁĞƌĞ ĚŽǁŶůŽĂĚĞĚ ĨƌŽŵ  K^D/  

;ŚƚƚƉƐ͗ͬͬĐĂŶĐĞƌ͘ƐĂŶŐĞƌ͘ĂĐ͘ƵŬͬĐĞŶƐƵƐ͕ ĂĐĐĞƐƐĞĚ ϭϮͬϮϬͬϮϬϮϬͿ͘  KƚŚĞƌ ŐĞŶĞ ƐĞƚƐ Žƌ ĂŶŶŽƚĂƚŝŽŶƐ ĂƌĞ ĚƌĂǁŶ 

ĚŝƌĞĐƚůǇ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ĐŝƚĞĚ ǁŽƌŬƐ ƵŶůĞƐƐ ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ ŶŽƚĞĚ͘  tĞ ƵƐĞĚ ƚŚĞ 'ĞŶŽŵKŶĐŽůŽŐǇ WƌĞĐŝƐŝŽŶ 

KŶĐŽůŽŐǇ  W/ ^ƵŝƚĞ ;ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐĞŶŽŵŽŶĐŽůŽŐǇ͘ĐŽŵͬĂƉŝͲƐƵŝƚĞͿ ƚŽ ŝĚĞŶƚŝĨǇ ƚŚĞ ĚŝƐƚĂŶĐĞ ŽĨ ĞĂĐŚ ǀĂƌŝĂŶƚ 

ĨƌŽŵ ƚŚĞ ĞǆŽŶŝĐ ďŽƵŶĚĂƌŝĞƐ ĂŶĚ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ ED  ƐƚĂƚƵƐ͘ 

 

 ŶŶŽƚĂƚŝŽŶƐ ĂŶĚ &ŝůƚĞƌŝŶŐ 

 ŶŶŽƚĂƚŝŽŶƐ ĂƌĞ ĚŝƌĞĐƚůǇ ĨƌŽŵ ƚŚĞ d '  D & ĨŝůĞ ǁŚĞŶĞǀĞƌ ƉŽƐƐŝďůĞ͘ KŶůǇ ĐŽĚŝŶŐ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ 

;ƐƚŽƉŐĂŝŶƐ͕ ĨƌĂŵĞƐŚŝĨƚ ŝŶĚĞůƐ͕ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ͕ ŵŝƐƐĞŶƐĞ ǀĂƌŝĂŶƚƐ͕ ĂŶĚ ŝŶĨƌĂŵĞ ŝŶĚĞůƐͿ ǁĞƌĞ 

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĂŶĂůǇƐŝƐ͘ sĂƌŝĂŶƚƐ ǁĞƌĞ ĂŶŶŽƚĂƚĞĚ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ĨƌĂŵĞ ƚŚĞǇ ǁŽƵůĚ ƉƌŽĚƵĐĞ͘  Ǉ ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ͕ 

ƐƚŽƉŐĂŝŶƐ͕ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ͕ ŵŝƐƐĞŶƐĞ ĂŶĚ ŝŶĨƌĂŵĞ ŝŶĚĞůƐ ĚŽ ŶŽƚ ĐŚĂŶŐĞ ƚŚĞ ĨƌĂŵĞ ĂŶĚ ĂƌĞ ĂƐƐŝŐŶĞĚ Ă ĨƌĂŵĞ 

ŽĨ Ϭ͘ &ƌĂŵĞƐŚŝĨƚ ŝŶĚĞůƐ ƚŚĂƚ ƌĞƐƵůƚ ŝŶ ƚŚĞ ĨƌĂŵĞ ŵŽǀŝŶŐ ĨŽƌǁĂƌĚ ďǇ ŽŶĞ ƉŽƐŝƚŝŽŶ ;Ğ͘Ő͘ ĚĞůĞƚŝŽŶ ŽĨ ŽŶĞ͕ 

ĨŽƵƌ͕ ƐĞǀĞŶ ďĂƐĞ ƉĂŝƌƐ͕ Žƌ ƚŚĞ ŝŶƐĞƌƚŝŽŶ ŽĨ ƚǁŽ͕ ĨŝǀĞ͕ ĞŝŐŚƚ ďĂƐĞ ƉĂŝƌƐ͕ ĞƚĐͿ ĂƌĞ ĂƐƐŝŐŶĞĚ ĨƌĂŵĞ нϭ͘ 

&ƌĂŵĞƐŚŝĨƚ ŝŶĚĞůƐ ƚŚĂƚ ƌĞƐƵůƚ ŝŶ ƚŚĞ ĨƌĂŵĞ ŵŽǀŝŶŐ ďĂĐŬǁĂƌĚ ďǇ ŽŶĞ ƉŽƐŝƚŝŽŶ ĂƌĞ ĂƐƐŝŐŶĞĚ ĨƌĂŵĞ Ͳϭ͘  

tĞ ĂŶŶŽƚĂƚĞĚ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ĂƐ ďĞŝŶŐ Wd н ;ĨƌĂŵĞƐŚŝĨƚ ŝŶĚĞů͕ ƐƚŽƉͲŐĂŝŶƐͿ Žƌ Wd Ͳ ;ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ͕ 

ŵŝƐƐĞŶƐĞ͕ ŝŶĨƌĂŵĞ ŝŶĚĞůͿ ĂŶĚ ƚŚĞŶ ĂŶŶŽƚĂƚĞĚ ƚŚĞ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ĂƐ ďĞŝŶŐ ED н Žƌ ED Ͳ ďĂƐĞĚ ƚŚĞ 

ƉŽƐŝƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ ƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ĐŽĚŽŶ ĂŶĚ ƚŚĞ ϱϱďƉ ƌƵůĞ ĂƐ ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ ĚĞƐĐƌŝďĞĚϰ͘  ĂĐŚ ƚƌĂŶƐĐƌŝƉƚ 

ǁĂƐ ĚŝǀŝĚĞĚ ŝŶƚŽ ED Ͳ ĂŶĚ ED н ƌĞŐŝŽŶƐ ĨŽƌ ĞĂĐŚ ƉŽƚĞŶƚŝĂů ƌĞĂĚŝŶŐ ĨƌĂŵĞ͘ dŚĞ ďŽƵŶĚĂƌǇ ŝƐ ĚĞĨŝŶĞĚ ĂƐ 

ƚŚĞ ŵŽƐƚ ƵƉƐƚƌĞĂŵ ƉŽƐŝƚŝŽŶ ǁŚĞƌĞ Ă ǀĂƌŝĂŶƚ ŽĨ ƚŚĂƚ ĨƌĂŵĞ ǁŽƵůĚ ƉƌŽĚƵĐĞ Ă Wd  ǁŝƚŚŝŶ ϱϱďƉ ŽĨ ƚŚĞ ĨŝŶĂů 

ĞǆŽŶͲĞǆŽŶ ũƵŶĐƚŝŽŶ Žƌ ĨƵƌƚŚĞƌ ĚŽǁŶƐƚƌĞĂŵ͘ dŚĞ ƚƌĂŶƐĐƌŝƉƚ ƵƐĞĚ ǁĂƐ ƚŚĞ ĐĂŶŽŶŝĐĂů ƚƌĂŶƐĐƌŝƉƚ ƵƐĞĚ ŝŶ ƚŚĞ 
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ϵ 
 

ŽƌŝŐŝŶĂů d '  ĚĂƚĂƐĞƚ͘ dŚĞƌĞ ǁĞƌĞ ϭ͕ϯϬϲ͕ϱϭϬ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ ϭϲ͕Ϭϯϳ ŐĞŶĞƐ ŝŶ ϵ͕ϴϱϵ ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ ǁŝƚŚ 

ϯϰ ĐĂŶĐĞƌ ƚǇƉĞƐ Ăƚ ƚŚŝƐ ƉŽŝŶƚ͘  

 

 ŶĂůǇƐŝƐ 

tĞ ŶĞǆƚ ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ ƚŚĞ ŵŽƐƚ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ ĐŽŶƚƌŽů ƚŽ ĂƐƐĞƐƐ ƌĂƚĞƐ ŽĨ ED Ͳ ĂŵŽŶŐ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ͘ tĞ 

ƐŚŽǁĞĚ ƚŚĂƚ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ĚŽ ŶŽƚ ŽĐĐƵƌ ƌĂŶĚŽŵůǇ ďĞƚǁĞĞŶ ED н ĂŶĚ ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶƐ ŽĨ ƚŚĞ 

ŐĞŶĞ ŝŶ Ăƚ ůĞĂƐƚ ƐŽŵĞ ŐĞŶĞƐ͕ ĂŶĚ ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ ĐŚŽƐĞ ŽďƐĞƌǀĞĚ ŵƵƚĂƚŝŽŶ ƌĂƚĞƐ ĂƐ Ă ĐŽŶƚƌŽů ;&ŝŐƵƌĞ ^ϭͿ͘ 

^ǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ŵĂŬĞ ƵƉ ƌŽƵŐŚůǇ ŽŶĞ ƚŚŝƌĚ ŽĨ ƉŽŝŶƚ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ŝŶ ƚŚĞ ĚĂƚĂƐĞƚ͖ ƚŽ ŵĂǆŝŵŝǌĞ ĚĂƚĂ 

ƵƐĂŐĞ͕ ǁĞ ĂƐƐĞƐƐĞĚ ǁŚĞƚŚĞƌ ŵŝƐƐĞŶƐĞ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ǁĞƌĞ ĐŽŵƉĂƌĂďůĞ ƚŽ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ĞǀĞŶƚƐ ǁŝƚŚ ƌĞŐĂƌĚƐ 

ƚŽ ŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ ǁŝƚŚŝŶ ƚŚĞ ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶ ;&ŝŐƵƌĞ ^ϮͿ͘ tĞ ĐŽƵůĚ ĨŝŶĚ ŶŽ ŐĞŶĞƐ ǁŚĞƌĞ ŵŝƐƐĞŶƐĞ ĂŶĚ 

ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ ĚŝĨĨĞƌĞĚ ǁŝƚŚ ƌĞŐĂƌĚƐ ƚŽ ŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ ǁŝƚŚŝŶ ƚŚĞ ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶ͘ 

dŚĞƌĞĨŽƌĞ ƉŽŽůĞĚ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ĂŶĚ ŵŝƐƐĞŶƐĞ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ;Wd Ͳ ǀĂƌŝĂŶƚƐͿ ǁĞƌĞ ĐŽŵƉĂƌĞĚ ƚŽ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ƚŽ 

ĂƐƐĞƐƐ ƌĂƚĞƐ ŽĨ ED Ͳ ;&ŝŐƵƌĞ ^ϯͿ͘ dŚĞƐĞ ĐŽŶƚƌŽů ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ ĚŝĚ ŶŽƚ ƚĞƐƚ ƚŚĞ нϭ Žƌ Ͳϭ ĨƌĂŵĞƐ ƐŝŶĐĞ 

ŵŝƐƐĞŶƐĞ ĂŶĚ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ŵƵƚĂƚŝŽŶƐ ŽĐĐƵƌ ĞǆĐůƵƐŝǀĞůǇ ŝŶͲĨƌĂŵĞ͘  

tĞ ƚĞƐƚĞĚ ĨŽƌ ED Ͳ ďŝĂƐ ďǇ ĐĂůĐƵůĂƚŝŶŐ Ă &ŝƐŚĞƌ ĞǆĂĐƚ ƚĞƐƚ ĨŽƌ Ϯ ďǇ Ϯ ƚĂďůĞƐ ĨŽƌ ĞĂĐŚ ĨƌĂŵĞ ŝŶ ĞĂĐŚ 

ŐĞŶĞ ;&ŝŐƵƌĞ ^ϯͿ͘ dŚĞ ƉͲǀĂůƵĞƐ ĨƌŽŵ ƚŚĞƐĞ ƚĞƐƚƐ ǁĞƌĞ ĐŽŵďŝŶĞĚ ƵƐŝŶŐ ƚŚĞ &ŝƐŚĞƌ DĞƚŚŽĚ͕ ƌĞƐƵůƚŝŶŐ ŝŶ Ă 

ƐŝŶŐůĞ ƉͲǀĂůƵĞ ĨŽƌ ĞĂĐŚ ŐĞŶĞ͘   ƉŽŽůĞĚ ŽĚĚƐͲƌĂƚŝŽ ǁĂƐ ĂůƐŽ ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ ďǇ ĐŽŵďŝŶŝŶŐ ƚŚĞ ĐŽƵŶƚƐ ĂĐƌŽƐƐ ƚŚĞ 

ƚŚƌĞĞ ĨƌĂŵĞƐ ĨŽƌ ĞĂĐŚ ŐĞŶĞ͘ dŚĞƐĞ ƉŽŽůĞĚ ŽĚĚƐͲƌĂƚŝŽƐ ĂŶĚ ĐŽŵďŝŶĞĚ ƉͲǀĂůƵĞƐ ĂƌĞ ƵƐĞĚ ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ ƚŚĞ 

ŵĂŶƵƐĐƌŝƉƚ ƵŶůĞƐƐ ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ ŶŽƚĞĚ͘  

&ŝƐŚĞƌ  ǆĂĐƚ dĞƐƚƐ ǁĞƌĞ ĂůƐŽ ƵƐĞĚ ƚŽ ĂƐƐĞƐƐ ƚŚĞ ŽǀĞƌůĂƉ ďĞƚǁĞĞŶ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ŐĞŶĞ ƐĞƚƐ ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ ƚŚĞ 

ĂŶĂůǇƐŝƐ͘ &ĂůƐĞ  ŝƐĐŽǀĞƌ ZĂƚĞƐ ǁĞƌĞ ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ ƵƐŝŶŐ  ĞŶũĂŵŝŶŝͲ,ŽĐŚďĞƌŐ ĐŽƌƌĞĐƚŝŽŶ͘ dŽ ĐŽŵƉĂƌĞ ƐĞƚƐ ŽĨ 

ŐĞŶĞƐ͕ ĐŚŝͲƐƋƵĂƌĞ ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ ǁĞƌĞ ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ ĨŽƌ ĞĂĐŚ ĨƌĂŵĞ ĂŶĚ ŐĞŶĞ ŝŶ ƚŚĞ ƐĞƚ ĂŶĚ ƐƵŵŵĞĚ͖ ƚŚŝƐ ǀĂůƵĞ 

ǁĂƐ ƚŚĞŶ ĐŽŵƉĂƌĞĚ ƚŽ ƌĂŶĚŽŵ ĚƌĂǁƐ ŽĨ ŐĞŶĞƐ ƚŽ ĐƌĞĂƚĞ ƉͲǀĂůƵĞƐ͘ DĞƚŚŽĚƐ ĂŶĚ ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ ĨŽƌ 

ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ ĂŶĂůǇƐĞƐ ;Ğ͘Ő͘ ĚƌƵŐŐĂďŝůŝƚǇ͕ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞ ƉƌĞĚŝĐƚŝŽŶͿ ĂƌĞ ĨŽƵŶĚ ŝŶ ƚŚĞ ƉĞƌƚŝŶĞŶƚ ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƐ͘   
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^ǇŵďŽů dƌĂŶƐĐƌŝƉƚ /  DƵƚĂƚŝŽŶƐ Wd н ED Ͳ
Wd н KZ ƉͲǀĂůƵĞ  '  WƌĞĚŝĐƚĞĚ 

ZŽůĞ KD/Dϯϵ ƌƵŐŐĂďůĞ ĨĂŵŝůǇ

' &ϱ  E^dϬϬϬϬϬϯϳϰϯϳϮ ϭϬϰ ϭϯ Ϭ Ϭ Ϯ͘ϭϭ ͲϬϰ
W> '>Ϯ  E^dϬϬϬϬϬϮϰϲϮϮϵ ϱϳ ϭϭ ϭ Ϭ ϭ͘ϵϰ ͲϬϲ
ZW>ϮϮ  E^dϬϬϬϬϬϮϯϰϴϳϱ ϴϬ ϱϲ ϲ Ϭ ϭ͘ϭϳ ͲϬϳ d^' d^'
 ^D ϯ  E^dϬϬϬϬϬϮϵϳϰϬϱ ϭϱϲϲ ϭϲϱ ϭϬ Ϯ͘ϴ ϭ͘Ϯϭ ͲϬϰ d^' KŶĐŽŐĞŶĞ
  KZ>ϭ  E^dϬϬϬϬϬϱϰϬϬϱϮ ϮϵϬ ϰϱ ϭϴ ϰ͘Ϯ Ϯ͘ϴϮ ͲϬϰ DŝǆĞĚ d^'
'Z/<Ϯ  E^dϬϬϬϬϬϰϮϭϱϰϰ Ϯϱϭ Ϯϳ ϵ ϰ͘ϵ ϭ͘ϰϯ ͲϬϰ
Z Dϲ  E^dϬϬϬϬϬϮϲϲϬϮϮ ϭϯϳ Ϯϳ ϳ ϰ͘ϵ ϵ͘ϴϰ ͲϬϱ
Wd ,ϭ  E^dϬϬϬϬϬϯϯϭϵϮϬ ϮϬϮ ϯϭ ϭϯ ϱ͘ϭ ϭ͘ϳϱ ͲϬϰ d^'
dd<  E^dϬϬϬϬϬϯϲϵϳϵϴ ϭϮϰ ϯϬ ϭϭ ϴ Ϯ͘ϯϳ ͲϬϰ ^ĞƌŝŶĞͬƚŚƌĞŽŶŝŶĞ ŬŝŶĂƐĞ
   ϯ  E^dϬϬϬϬϬϯϱϲϬϴϬ ϭϬϬ ϭϵ ϭϬ ϴ͘Ϯ ϭ͘ϲϭ ͲϬϱ
  sZϮ   E^dϬϬϬϬϬϮϰϭϰϭϲ ϭϱϮ ϳϮ ϰϵ ϴ͘ϳ ϭ͘ϲϴ ͲϬϴ d^' KŶĐŽŐĞŶĞ ^ĞƌŝŶĞͬƚŚƌĞŽŶŝŶĞ ŬŝŶĂƐĞ
<DK  E^dϬϬϬϬϬϯϲϲϱϱϵ ϴϮ ϭϲ ϭϭ ϵ͘ϯ ϯ͘ϯϮ ͲϬϰ
,&Dϭ  E^dϬϬϬϬϬϯϳϬϰϮϱ Ϯϰϲ ϯϵ ϳ ϵ͘ϱ Ϯ͘Ϭϰ ͲϬϱ
     E^dϬϬϬϬϬϰϰϰϭϮϰ ϭϭϯ ϭϱ ϭϭ ϭϭ Ϯ͘ϴϱ ͲϬϰ
 ,yϭϲ  E^dϬϬϬϬϬϯϳϲϰϰϮ ϭϯϮ Ϯϵ ϭϲ ϭϮ͘ϵ ϰ͘Ϭϴ ͲϬϳ d^'
d &ϮϬ  E^dϬϬϬϬϬϯϱϵϰϴϲ ϮϮϬ ϮϮ ϲ ϭϯ͘ϱ ϯ͘Ϯϯ ͲϬϰ
' d ϯ  E^dϬϬϬϬϬϯϳϵϯϮϴ ϭϴϰ ϲϰ ϱϲ ϭϯ͘ϴ ϴ͘ϰϴ ͲϬϵ DŝǆĞĚ d^'
& , Ϯ   E^dϬϬϬϬϬϰϭϰϴϮϬ ϰϱ ϭϬ ϴ ϭϱ͘ϭ ϯ͘ϭϴ ͲϬϰ
� d ϮϬ  E^dϬϬϬϬϬϰϳϰϳϭϬ ϭϵϲ ϱϲ ϰϴ ϭϲ͘ϳ Ϯ͘Ϭϲ ͲϬϳ d^'
^d D W>ϭ  E^dϬϬϬϬϬϯϳϭϵϮϲ ϱϱ ϮϮ ϭϱ ϭϵ͘ϭ ϵ͘ϯϬ ͲϬϲ WƌŽƚĞĂƐĞ
WWDϭ   E^dϬϬϬϬϬϯϬϱϵϮϭ ϱϵ ϮϮ ϮϬ ϮϬ͘ϴ ϰ͘ϵϮ ͲϬϱ KŶĐŽŐĞŶĞ н
^D ϰ  E^dϬϬϬϬϬϯϱϳϯϴϴ ϭϲϯ Ϯϭ ϵ ϮϮ͘ϭ ϭ͘ϴϴ ͲϬϲ
W yϲ  E^dϬϬϬϬϬϰϭϵϬϮϮ ϴϳ ϭϲ ϭϭ Ϯϯ͘ϴ Ϯ͘ϭϬ ͲϬϱ
DzKϭ   E^dϬϬϬϬϬϰϰϮϳϴϵ ϭϰϭ ϭϱ ϳ Ϯϲ͘ϳ ϰ͘ϵϴ ͲϬϲ
  D^ WϮ  E^dϬϬϬϬϬϯϱϴϴϮϯ ϭϱϯ ϯϭ ϭϰ ϯϮ͘ϳ ϱ͘ϰϴ ͲϬϴ
 K <ϯ  E^dϬϬϬϬϬϮϲϲϬϯϳ ϯϴϳ ϳϰ ϱϱ ϯϵ͘ϲ ϯ͘ϱϯ Ͳϭϭ d^'
 > ,ϯ ϭ  E^dϬϬϬϬϬϰϱϳϱϬϬ ϲϮ ϵ ϴ ϱϱ͘ϲ Ϯ͘ϲϭ ͲϬϰ
'WZϭϲϭ  E^dϬϬϬϬϬϱϯϳϮϬϵ ϴϯ ϴ ϳ ϲϰ͘ϲ ϭ͘Ϭϴ ͲϬϰ 'W Z
Ed Eϭ  E^dϬϬϬϬϬϮϴϳϳϬϲ ϯϵ ϭϭ ϭϭ ϭϬϬΎ ϴ͘ϴϲ ͲϬϱ

dĂďůĞ ϭ͘ 'ĞŶĞƐ ǁŝƚŚ ĞŶƌŝĐŚŵĞŶƚ Žƌ ĚĞƉůĞƚŝŽŶ ĨŽƌ ED Ͳ ĂŵŽŶŐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ĐĂƵƐŝŶŐ ƉƌĞŵĂƚƵƌĞ 
ƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ĐŽĚŽŶƐ ďĂƐĞĚ ŽŶ & Z ф Ϭ͘Ϯ͘  ďďƌĞǀŝĂƚŝŽŶƐ͗  ' ͕ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞ ĐĞŶƐƵƐ͖ 'W Z͕ ŐͲƉƌŽƚĞŝŶ 
ĐŽƵƉůĞĚ ƌĞĐĞƉƚŽƌ͖ ED Ͳ͕ ĞƐĐĂƉĞ ĨƌŽŵ ŶŽŶƐĞŶƐĞ ŵĞĚŝĂƚĞĚ ĚĞĐĂǇ͖ KD/Dϯϵ͕ ϯϵ ŐĞŶĞƐ ǁŝƚŚ ĚŽŵŝŶĂŶƚ 
ED Ͳ ĞǀĞŶƚƐ ƉĞƌ KŶůŝŶĞ DĞŶĚĞůŝĂŶ /ŶŚĞƌŝƚĂŶĐĞ ŝŶ DĂŶ͖ KZ͕ ŽĚĚƐͲƌĂƚŝŽ͖ Wd н͕ ǀĂƌŝĂŶƚ ĐĂƵƐŝŶŐ 
ƉƌĞŵĂƚƵƌĞ ƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ĐŽĚŽŶ͖ d^'͕ ƚƵŵŽƌ ƐƵƉƉƌĞƐƐŽƌ ŐĞŶĞ͘ KĚĚƐ ƌĂƚŝŽƐ ǁŝƚŚ Ă ǌĞƌŽ ĐŽƵŶƚ ŝŶ ƚŚĞ 
ĚĞŶŽŵŝŶĂƚŽƌ ĂƌĞ ŵĂƌŬĞĚ ;ΎͿ͘  
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&

'

&ŝŐƵƌĞ ϭ͘  ŶƌŝĐŚŵĞŶƚ Žƌ 
ĚĞƉůĞƚŝŽŶ ŽĨ ED Ͳ Wd н 
ĞǀĞŶƚƐ ĂŵŽŶŐ ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ 
ĂŶĚ ƚƵŵŽƌ ƐƵƉƉƌĞƐƐŽƌƐ͘  Ϳ 
KĚĚƐͲƌĂƚŝŽƐ ŽĨ ED Ͳ ĨŽƌ 
Wd н ĐŽŵƉĂƌĞĚ ǁŝƚŚ Wd Ͳ
ǀĂƌŝĂŶƚƐ ĂƌĞ ƐŚŽǁŶ ĨŽƌ ϴϳ 
ŚŝŐŚͲĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ ĐĂŶĐĞƌ 
ŐĞŶĞƐ͘ DƵƚĂƚŝŽŶ ĐŽƵŶƚƐ ĂƌĞ 
ĚŝƐƉůĂǇĞĚ͘ 'ĞŶĞƐ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ 
Ăƚ & Z ф Ϭ͘Ϯ ďĂƐĞĚ ŽŶ 
&ŝƐŚĞƌ ƚĞƐƚŝŶŐ ŵĂƌŬĞĚ ǁŝƚŚ 
;ΎͿ͘  Ϳ YͲY ƉůŽƚ ŽĨ ƉͲǀĂůƵĞƐ 
ĨŽƌ ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ ĂŶĚ d^'Ɛ͘  Ͳ
'Ϳ DƵƚĂƚŝŽŶ ĚŝĂŐƌĂŵƐ ĨŽƌ 
ƚŚĞ ϱ ŐĞŶĞƐ ǁŝƚŚ & Z ф Ϭ͘Ϯ͘ 
ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶƐ ĂƌĞ ůĂďĞůĞĚ͘ 
dŚĞ ƌĞĚ ĂƌĞĂ ŝƐ ED Ͳ ŝŶ Ăůů 
ĨƌĂŵĞƐ͘ dŚĞ ƉŝŶŬ ĂƌĞĂ ŝƐ 
ED Ͳ ĨŽƌ ĨƌĂŵĞƐŚŝĨƚ 
ĞǀĞŶƚƐ͘ dŚĞ ďŽƵŶĚĂƌǇ ŝƐ 
ĚƌĂǁŶ Ăƚ ƚŚĞ ŵŽƌĞ 
ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ ŽĨ Ͳϭ Žƌ нϭ 
ĨƌĂŵĞƐ͘ 
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ϱ͛ ϯ͛ED н ;ϲϬйͿ ED Ͳ ;ϰϬйͿ
KZ с ;ϯͬϮͿͬ;Ϭ͘ϰͬϬ͘ϲͿ с Ϯ͘Ϯϱ
 ŝŶŽŵŝĂů ƚĞƐƚ Ɖ с Ϭ͘ϯϵϱϮ  

 

   

   

&ŝŐƵƌĞ ^ϭ͘ ^ǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ĚŽ ŶŽƚ ŽĐĐƵƌ ƌĂŶĚŽŵůǇ ďĞƚǁĞĞŶ ED н ĂŶĚ ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶƐ͘  
 Ϳ ^ĐŚĞŵĂ ĨŽƌ ƚŚĞ ĂŶĂůǇƐŝƐ͘   ŵĂƚƵƌĞ ƚƌĂŶƐĐƌŝƉƚ ŝƐ ĚĞƉŝĐƚĞĚ ǁŝƚŚ ĂŶ ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶ ƚŚĂƚ ŝƐ ϰϬй 
ŽĨ ƚŚĞ ĐŽĚŝŶŐ ůĞŶŐƚŚ͘  Ϳ WƌŽƉŽƌƚŝŽŶ ŽĨ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŝŶ ƚŚĞ ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶ ĨŽƌ ĞĂĐŚ ŐĞŶĞ͘ 
Ͳϭ ĂŶĚ нϭ ĨƌĂŵĞƐ ĂƌĞ ĞǆĐůƵĚĞĚ͘  Ϳ >ŽŐ ŽĚĚƐ ŽĨ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŽĐĐƵƌƌŝŶŐ ŝŶ ƚŚĞ ED Ͳ
ƌĞŐŝŽŶ͘  Ϳ >ŽŐ ŽĚĚƐͲƌĂƚŝŽƐ ĨŽƌ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŽĐĐƵƌƌŝŶŐ ŝŶ ƚŚĞ ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶ͕ ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ 
ĂƐ ŽƵƚůŝŶĞĚ ŝŶ ƉĂŶĞů ; Ϳ͘  Ϳ 'ĞŶĞƐ ƉůŽƚƚĞĚ ďǇ ŽďƐĞƌǀĞĚ ĂŶĚ ĞǆƉĞĐƚĞĚ ŽĚĚƐ ŽĨ ED Ͳ ĂŵŽŶŐ 
ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ͕ ĂƐƐƵŵŝŶŐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŽĐĐƵƌ ƌĂŶĚŽŵůǇ ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ ƚŚĞ ĐŽĚŝŶŐ ƌĞŐŝŽŶ͘ ϴϳ 
ŐĞŶĞƐ ǁŝƚŚ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ ĂƌĞ ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ͘ 

^ǇŶŽŶǇŵŽƵƐ
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ϱ͛ ϯ͛ED н ED Ͳ
KZ с ;ϮͬϯͿͬ;ϰͬϮͿ с Ϭ͘ϯϯ
&ŝƐŚĞƌ ƚĞƐƚ Ɖ с Ϭ͘ϱϳ

 

   

/ŶͲĨƌĂŵĞ ED н ED Ͳ

DŝƐƐĞŶƐĞ ϰ Ϯ

^ǇŶŽŶǇŵŽƵƐ Ϯ ϯ
DŝƐƐĞŶƐĞ ^ǇŶŽŶǇŵŽƵƐ

&ŝŐƵƌĞ ^Ϯ͘ DŝƐƐĞŶƐĞ ĂŶĚ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ĚŽ ŶŽƚ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ ĚŝĨĨĞƌ ǁŝƚŚ ƌĞŐĂƌĚƐ ƚŽ 
ƉƌĞƐĞŶĐĞ ŝŶ ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶƐ͘  Ϳ ^ĐŚĞŵĂ ŽĨ ĂŶĂůǇƐŝƐ͘   ŵĂƚƵƌĞ ƚƌĂŶƐĐƌŝƉƚ ŝƐ ĚĞƉŝĐƚĞĚ͘  Ϳ >ŽŐ 
ŽĚĚƐͲƌĂƚŝŽƐ ĨŽƌ ƌĂƚĞ ŽĨ ŵŝƐƐĞŶƐĞ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŝŶ ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶ ǀĞƌƐƵƐ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ͕ ĂƐ 
ŽƵƚůŝŶĞĚ ŝŶ ƉĂŶĞů ; Ϳ͘ Ͳϭ ĂŶĚ нϭ ĨƌĂŵĞƐ ĂƌĞ ĞǆĐůƵĚĞĚ͘  Ϳ 'ĞŶĞƐ ƉůŽƚƚĞĚ ďǇ ŽďƐĞƌǀĞĚ ůŽŐ ŽĚĚƐ 
ŽĨ ED Ͳ ĨŽƌ ŵŝƐƐĞŶƐĞ ĂŶĚ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ǀĂƌŝĂŶƚƐ͘ dŚĞ ƌĂƚĞƐ ĂƌĞ ĐŽŵƉĂƌĞĚ ǁŝƚŚ &ŝƐŚĞƌ ĞǆĂĐƚ 
ƚĞƐƚŝŶŐ ǁŝƚŚ ŶŽ ŐĞŶĞƐ ƐŚŽǁŝŶŐ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ͘ 
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ϱ͛ ϯ͛ED н ED Ͳ

 

   

ED н ED Ͳ

Wd н ϭ Ϭ

Wd Ͳ ϰ ϳ

DŝƐƐĞŶƐĞ ^ǇŶŽŶǇŵŽƵƐ
^ƚŽƉŐĂŝŶ &ƌĂŵĞƐŚŝĨƚ /ŶĚĞů

ϱ͛ ϯ͛ED н

ED н ED Ͳ

Wd н ϭ Ϭ

Wd Ͳ ϲ ϱ

ϱ͛ ϯ͛ED н

ED н ED Ͳ

Wd н Ϯ ϭ

Wd Ͳ ϰ ϳ

ED Ͳ

ED Ͳ

/ŶͲ&ƌĂŵĞ

&ƌĂŵĞ нϭ

&ƌĂŵĞ Ͳϭ

ED н ED Ͳ

Wd н ϰ ϭ

Wd Ͳ ϭϰ ϭϵ

'ĞŶĞͲǁŝĚĞ KZ ĞƐƚŝŵĂƚĞ͗
;ϭͬϰͿ ͬ ;ϭϵͬϭϰͿ с Ϭ͘ϭϴ

&ŝƐŚĞƌ ƚĞƐƚ Ɖ с Ϭ͘ϰϮ

&ŝƐŚĞƌ ƚĞƐƚ Ɖ с ϭ

&ŝƐŚĞƌ ƚĞƐƚ Ɖ с Ϭ͘ϱϰ

&ŝƐŚĞƌ ĐŽŵďŝŶĞĚ 
Ɖ с Ϭ͘ϴϭ

&ŝŐƵƌĞ ^ϯ͘  ŶĂůǇƐŝƐ ŽĨ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ǀĞƌƐƵƐ Wd Ͳ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ǁŝƚŚ ƌĞŐĂƌĚƐ ƚŽ ƉƌĞƐĞŶĐĞ ŝŶ ED Ͳ
ƌĞŐŝŽŶ͘  Ϳ ^ĐŚĞŵĂ ŽĨ ĂŶĂůǇƐŝƐ͘   ŵĂƚƵƌĞ ƚƌĂŶƐĐƌŝƉƚ ŝƐ ĚĞƉŝĐƚĞĚ͕ ǁŝƚŚ ED Ͳ ƌĞŐŝŽŶƐ ĚĞĨŝŶĞĚ ĨŽƌ 
ĞĂĐŚ ƌĞĂĚŝŶŐ ĨƌĂŵĞ ƵƐŝŶŐ ƚŚĞ ϱϱďƉ ƌƵůĞ͘  Ϳ >ŽŐ ŽĚĚƐͲƌĂƚŝŽƐ ĨŽƌ ƌĂƚĞ ŽĨ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŝŶ ED Ͳ
ƌĞŐŝŽŶ ǀĞƌƐƵƐ ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ ĂŶĚ ŵŝƐƐĞŶƐĞ ;Wd ͲͿ ǀĂƌŝĂŶƚƐ͕ ĂƐ ŽƵƚůŝŶĞĚ ŝŶ ƉĂŶĞů ; Ϳ͘  Ϳ 'ĞŶĞƐ 
ƉůŽƚƚĞĚ ďǇ ŽďƐĞƌǀĞĚ ůŽŐ ŽĚĚƐ ŽĨ ED Ͳ ĨŽƌ Wd н ĂŶĚ Wd Ͳ ǀĂƌŝĂŶƚƐ͘ dŚĞ Ϯϵ ŐĞŶĞƐ ǁŝƚŚ 
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ED Ͳ ďŝĂƐ ĂƌĞ ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ͘ 
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&ŝŐƵƌĞ ^ϰ͘ WƌĞĚŝĐƚŝŽŶ ŽĨ ƚƵŵŽƌ ƐƵƉƉƌĞƐƐŽƌƐ ĂŶĚ ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ ĂŶĚ ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ ƚŽ ŐĞŶĞƐ 
ĞŶƌŝĐŚĞĚ Žƌ ĚĞƉůĞƚĞĚ ŝŶ ED Ͳ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ͘  Ϳ  Ŷ ĞŶƐĞŵďůĞ ŵĞƚŚŽĚ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞƐ ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ 
ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ ;ůŽǁĞƌ ƌŝŐŚƚ ƐĞŐŵĞŶƚͿ ĂŶĚ ƉƌĞĚŝĐƚĞĚ d^'Ɛ ;ƵƉƉĞƌ ƌŝŐŚƚ ƐĞŐŵĞŶƚͿ͘ ,ŝŐŚ ĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ 
ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ƉƌŝŽƌ ƚŽ ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ ƚƵŵŽƌ ƐĞƋƵĞŶĐŝŶŐ ĂƌĞ ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ ;͞,ŝ ŽŶĨ
ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ͟Ϳ͘  Ϳ dŚĞ ƐĂŵĞ ƉůŽƚ ǁŝƚŚ ƚŚĞ Ϯϵ ŐĞŶĞƐ ƐŚŽǁŝŶŐ ED Ͳ ďŝĂƐ ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ͘ 
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&ŝŐƵƌĞ ^ϱ͘  ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ ŽĨ ĐƵƌƌĞŶƚ ĂŶĂůǇƐŝƐ ŝŶ ƐŽŵĂƚŝĐ ĐĂŶĐĞƌ ĚĂƚĂƐĞƚƐ ƚŽ ŐĞŶĞƐ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ 
ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ ŝŶ ŐĞƌŵůŝŶĞ ĚĂƚĂƐĞƚƐ͘ ͞ ǆ   ĂŶĚ  Z/ ͟ ŐĞŶĞƐ ǁĞƌĞ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ŝŶ ďŽƚŚ ŽĨ ƚŚŽƐĞ ƚǁŽ 
ĚĂƚĂƐĞƚƐ ĂƐ ďĞŝŶŐ ĚĞƉůĞƚĞĚ ŝŶ ED Ͳ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ͘ ͞ ǆ   Žƌ  Z/ ͟ ŐĞŶĞƐ ǁĞƌĞ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ŝŶ 
ŽŶĞ ĚĂƚĂƐĞƚ Žƌ ƚŚĞ ŽƚŚĞƌ͘  KD/Dϯϵ ŐĞŶĞƐ ĂƌĞ ĂŶŶŽƚĂƚĞĚ ŝŶ KD/D ĂƐ ŚĂǀŝŶŐ ED Ͳ Wd н 
ǀĂƌŝĂŶƚƐ ƚŚĂƚ ĐĂƵƐĞ ĚŽŵŝŶĂŶƚ ĚŝƐĞĂƐĞ͘ dŽ ƚŚĞ ůĞĨƚ ŽĨ ƚŚĞ ǀĞƌƚŝĐĂů ůŝŶĞ ĂƌĞ ĂƐ ŵĂŶǇ ŐĞŶĞƐ ĂƐ 
ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ŝŶ ƚŚĞ  ǆ   Žƌ  Z/  ƐĞƚ ;ŶсϭϴϱϰͿ͘ 
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&ŝŐƵƌĞ ^ϲ͘ >ŽŐ ŽĚĚƐͲƌĂƚŝŽƐ ĨŽƌ ED Ͳ ĞŶƌŝĐŚŵĞŶƚ Žƌ ĚĞƉůĞƚŝŽŶ ĂŵŽŶŐ Wd н ǀĂƌŝĂŶƚƐ ďǇ ŐĞŶĞ 
ƐĞƚ͘ ƉͲǀĂůƵĞƐ ŝŶĚŝĐĂƚĞ ĐŚŝͲƐƋƵĂƌĞ ƚĞƐƚŝŶŐ ĨŽƌ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ ĂƐ Ă ǁŚŽůĞ͕ ĂŶĚ ƚĞƐƚ ĨŽƌ ĂďŶŽƌŵĂů 
ĞŶƌŝĐŚŵĞŶƚ Žƌ ĚĞƉůĞƚŝŽŶ ĂŵŽŶŐ ŵĞŵďĞƌƐ ŽĨ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ ǀĞƌƐƵƐ Ă ƌĂŶĚŽŵůǇ ĚƌĂǁŶ ƐĞƚ ŽĨ ĞƋƵĂů 
ƐŝǌĞ͘ 
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^ǇŵďŽů DƵƚĂƚŝŽŶƐ 'ĞŶĞ dǇƉĞ KZ ED Ͳ
  sZϮ  ϭϱϮ d^' ϴ͘ϳϱ
ZW>ϮϮ ϴϬ d^' Ϭ͘Ϭϰ
WWDϭ  ϱϵ d^' ϮϬ͘ϴϯ
 ^D ϯ ϭϱϲϲ d^' Ϯ͘ϳϲ
 ^y>Ϯ ϭϵϮ d^' Ϭ͘ϭϮ
  ^Wϴ ϭϲϳ d^' ϯ͘ϯϯ
 ^y>ϭ ϭϴϯ d^' ϲ͘Ϯϲ

 

&

'

,

 

 

&ŝŐƵƌĞ ^ϳ͘  ĚĚŝƚŝŽŶĂů ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ ĂŶĚ ƚƵŵŽƌ ƐƵƉƉƌĞƐƐŽƌ ŐĞŶĞƐ ĨƌŽŵ ƚŚĞ  ĂŶĐĞƌ 'ĞŶĞ  ĞŶƐƵƐ 
ǁŝƚŚ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ED Ͳ ďŝĂƐ͘ 
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&ŝŐƵƌĞ ^ϴ͘ ,ŝŐŚͲĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ ĐĂŶĐĞƌ ŐĞŶĞƐ ƐŚŽǁ ƐŝŵŝůĂƌ ƉĂƚƚĞƌŶƐ ŽĨ ED Ͳ ĂŵŽŶŐ ŶŽŶƐĞŶƐĞ 
ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŝŶ ƚŚĞ  K^D/  ĚĂƚĂƐĞƚ͘  Ϳ  ŽǆƉůŽƚ ŽĨ ůŽŐ ŽĚĚƐͲƌĂƚŝŽƐ ĨŽƌ Ăůů ŐĞŶĞƐ͕ ,ŝ ŽŶĨ
ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ͕ ĂŶĚ ,ŝ ŽŶĨ ƚƵŵŽƌ ƐƵƉƉƌĞƐƐŽƌƐ ďĂƐĞĚ ŽŶ ŶŽŶƐĞŶƐĞ ǀĂƌŝĂŶƚƐ ŽŶůǇ ;ĨƌĂŵĞсϬͿ ŝŶ ƚŚĞ 
 K^D/  ĚĂƚĂƐĞƚ͘ dƵŵŽƌ ƐƵƉƉƌĞƐƐŽƌƐ ĂƌĞ ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ ED Ͳ ĚĞƉůĞƚĞĚ ƌĞůĂƚŝǀĞ ƚŽ ƚŚĞ ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ 
;^ƚƵĚĞŶƚ Ɛ͛ ƚͲƚĞƐƚ͗ ƉсϬ͘ϬϭϮͿ͘  Ϳ YY ƉůŽƚ ŽĨ ƉͲǀĂůƵĞƐ ĨŽƌ ƚŚĞ ŚŝŐŚ ĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ ŽŶĐŽŐĞŶĞƐ ĂŶĚ 
ƚƵŵŽƌ ƐƵƉƉƌĞƐƐŽƌƐ͘ dǁŽ ŽƵƚůŝĞƌƐ ǁŝƚŚ ŽďƐĞƌǀĞĚ ʹůŽŐ;ƉͿ х ϭϱ ĂƌĞ ŽŵŝƚƚĞĚ͘ 
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